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1 INTRODUCAO

A questdo da exclusdo de s6cio nas sociedades mercantis € tema ainda pou-
co explorado pelos estudiosos do Direito Comercial, sendo raros os trabalhos
monograficos dedicados a tal assunto. Da mesma forma, as obras de cardter mais
genérico, salvo excecoes, costumam analisd-lo de forma demasiado sucinta.

Somando-se a isto deve-se lembrar que o instituto da exclusdo de sécio
adquiriu, no contexto das sociedades por quotas de responsabilidade limitada,
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grande aplicac@o pratica, fato que indubitavelmente renova ¢ aumenta o interesse
e a necessidade de reflexdes sobre o assunto,

O presente estudo visa exatamente sistematizar as consideragoes outrora
elaboradas, bem como pretende apresentar novas idéias sobre o tema, especial-
mente no que tange a possibilidade de sua aplicagdo também nas sociedades an6-
nimas.

Verificando o atual contexto de nossa realidade juridico-comercial € possi-
vel constatar que sdo as sociedades por quotas de responsabilidade limitada e as
sociedades andnimas os modelos de sociedades mercantis utilizados pela grande
maioria dos empresdrios coletivos. Isto permite que a questdo da exclusdo de s6-
cio, analisada sob o prisma destes dois tipos societdrios, ainda assim alcance a
quase totalidade das sociedades comerciais hoje em atividade.

E exatamente por isto que este trabalho pretende se fixar no dmbito dos
modelos societarios supracitados, conciliando a aplicabilidade pritica com a ne-
cessidade de concisdo.

O estudo busca, em sua primeira parte, agrupar os institutos da exclusio,
do recesso e da dissolucgio parcial em uma mesma categoria genérica, denomina-
da rompimentos parciais dos vinculos societdrios, porque parece claro que esses
fendmenos possuem os mesmos fundamentos e caracteristicas essenciais, o que
permite a assertiva de considerd-los espécies de um mesmo género. A demonstra-
¢do desta hipdtese se mostra extremamente importante para a questdo da exclusido
de acionista, na medida que, uma vez concluido que sao componentes de um mes-
mo género, a dissolucdo parcial, o recesso ¢ a exclusdo poderdo ser admitidos
igualmente nos dois principais tipos societdrios de nosso ordenamento juridico,
diferentemente do que hoje ocorre.

Por outro lado, esta parte do estudo se dedica a fazer consideragdes sobre
importantes aspectos do fendmeno dos rompimentos parciais dos vinculos
societdrios, quais sejam a questdo da legitimacao processual ¢ do procedimento
de apuracdo de haveres.

Finalmente, o presente trabalho termina propondo a analogia entre a exclu-
sdo de sdcio no dmbito das sociedades por quotas e das sociedades andnimas,
baseada na similitude entre as espécies de rompimentos parciais dos vinculos
societdrios e nas caracterfsticas comuns entre estes modelos de sociedades mer-
cantis, apontadas anteriormente.

84

REVISTA DO CAAP

2 O ROMPIMENTO PARCIAL DOS VINCULOS SOCIETARIOS
2.1 Consideracgoes preliminares

Seja contratual ou institucional a natureza juridica das sociedades por
quotas de responsabilidade limitada e das sociedades anénimas, nio h4 como
desconsiderar as hipéteses, hoje cada vez mais comuns na prética, nas quais
um dos membros do corpo social se retira voluntdria ou compulsoriamente da
sociedade.

O rompimento dos vinculos societdrios apenas com relagéio a um ou alguns
dos sécios trata-se de fenémeno similar a dissolugdo da sociedade. Sdo, na verda-
de, institutos cuja diferenga, tanto no que tange ao seu conceito quanto aos seus
efeitos, encontra-se no nimero de sécios atingidos e na continuagdo ou ndo da
sociedade e da empresa.

Mauro Rodrigues Penteado assim considera a dissolugido:

“Estritamente considerada, a dissolug¢@o corresponde a um evento pontual,
que modifica o status da companhia por colocd-la em situacao juridica tipi-
ca de liquidag@o, na qual se instaura, com menor ou maior rapidez, o proce-
dimento tendente a esse fim, previsto em lei. Neste sentido, preciso, a dis-
solugdo equivale a causa, ou como ji se sustentou, ao ‘motivo juridico’
que, se ndo removido [...] leva a exting¢@o da sociedade.”

Sendo assim, dissolugdo é o momento em que, tendo em vista a super-
veniéncia de uma das causas previstas pela lei ou pelo ato constitutivo da socieda-
de, ocorre a ruptura do instrumento social, partindo-se, a seguir, para o inicio do
processo de liquidagdo de seu patrimdnio.

O mesmo autor ressalta, com relac@o ao status da sociedade apés a ocorrén-
cia de uma causa de dissolugio, a necessidade de diferenciar-se o estado de liqui-
dagio do procedimento de liquidagio.

Na primeira destas situacoes encontra-se aquela organizagdo societaria na
qual ja houve a ocorréncia de uma causa de dissolu¢do, sem, entretanto, ter-se

1 PENTEADO, Mauro Rodrigues. Dissolugdo e liquidagdo de sociedades, p. 66,
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iniciado efetivamente o processo de desmontagem do organismo empresarial, com
o pagamento do passivo (procedimento de liquidag@o).

“0 estado de liquidag@o corresponde a situagao juridica tipica em que in-
gressa a sociedade, ap6s a verificagao de uma causa de dissolucao, simulta-
neamente ou antes mesmo do inicio do procedimento legalmente previsto
para a desmontagem do mecanismo societdrio: opera-se nele, como visto,
substancais modificagdes no funcionamento da companhia, sem que se al-
tere, contudo, o seu objeto social, conforme sustentava inicialmente a dou-
trina. O que experimenta alteragao significativa ¢ o fim da sociedade, ou
seu escopo, que €, desde entdo, o de ‘proceder a liquidagdo.”

Terminada a liquidag@o, hé a fase na qual se encerra o ciclo de vida do ente
juridico que ¢ a sociedade, uma vez que termina sua personalidade. Esta fase
corresponde a extingdo da sociedade.

O rompimento parcial dos vinculos societdrios funda-se no principio da
preservagao da empresa, constituindo o instrumento desenvolvido para impedir
que as desavengas ou problemas entre os componentes da sociedade atinjam a
empresa, afetando ou mesmo paralisando o curso normal de suas atividades.

Sdo espécies de rompimento parcial dos vinculos societdrios a retirada ou o
recesso, a exclusio de sdcio e a dissolugdo parcial. Em todas estas hipoteses o que
hd é um evento pontual (para usarmos a mesma expressao de Mauro R. Penteado)
que modifica o status de determinado sécio ou grupo de sécios em relagdo a
sociedade, devendo instaurar-se, o mais rdpido possivel, o procedimento de liqui-
dagdo de sua parte no patriménio social.

A supracitada liquidagdo da parte do patriménio social concernente aquele
sGcio que se retira, € excluido ou postula a dissolugio parcial consiste na chamada
apuracdo de haveres. Trata-se, a nosso ver, de elemento comum a todas as espécies
de rompimento parcial dos vinculos societdrios, tanto com relacdo ao procedi-
mento quanto ao critério a ser adotado no momento da redugdo a dinheiro das
partes sociais pertencentes ao membro em questao.

2 PENTEADO, Mauro Rodrigues. Op. cit., p. 79.
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Voltando aos tipos de rompimento parcial dos vinculos societarios, ¢ inte-
ressante efetuar algumas consideragdes preliminares sobre cada um, ainda que
posteriormente se faga uma abordagem mais completa deles e da apuragdo de
haveres, elemento comum a todos.

O recesso € basicamente a saida voluntdria e motivada do sécio. A sua
previsdo existe tanto nas sociedades por quotas de responsabilidade limitada (art.
15 do Decreto Lei n. 3.708/19) quanto nas sociedades an6nimas.

A dissolug@o parcial também parte de uma manifestagio voluntdria do sé-
cio, descontente com o rumo dos negdcios sociais. Este instituto, que a principio
se restringe as sociedades por quotas de responsabilidade limitada e se funda na
moderna interpretagdo dada ao art. 335, n. 5, do Cédigo Comercial, apresenta
uma marcante caracteristica que o diferencia do recesso. Isto porque a dissolugio
parcial constitui um direito potestativo (portanto imotivado) do sécio, que nio
precisa de nenhuma justificativa para postuld-lo.

Por fim, temos a exclusdo de sécio, instituto que, ao contrario dos anterio-
res, parte da sociedade contra o seu membro, impondo de forma compulséria a
sua saida do empreendimento comum.

2.2 O recesso e a dissolucdo parcial

Advém do direito romano a predominéncia extremada do elemento infuitu
personae nas sociedades. Acreditava-se que os destinos das organizagoes societdrias
se entrelagavam de tal forma com os de seus integrantes que nio se concebia a
continuagdo do contrato e do empreendimento social sem a participagio de todos
0s socios originais.

Dessa maneira, qualquer ocorréncia que acaso inviabilizasse a continuagdo
de socios na sociedade era causa de dissolugdo total desta tltima.?

O Cédigo Comercial brasileiro nao contrariou, no que tange a disciplina
legal das causas de dissolucdo de sociedades mercantis, a marcante influéncia,
verificdvel ao longo de todo o seu texto, dos preceitos romanistas, que chegaram
até nés por via do direito francés. A tendéncia de dissolver totalmente os vinculos

3 ESTRELLA, Hernani. A despedida do sécio e apuragio de haveres.
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sociais, quando da saida de qualquer dos sdcios, ¢ manifesta, se analisados os
preceitos contidos em seus arts. 335 e 336.

Com a evolugdo do direito societdrio, o principio da preservagao da empre-
sa e a concepgao da personalidade juridica auténoma das sociedades foram se
fortalecendo. Chegou-se a conclusdo de que a empresa, enquanto organizagio dos
meios produtivos, era elemento essencial a toda a economia, devendo ser preser-
vada de abalos em seu funcionamento. Nitido ficou também que a sociedade nao
mais podia ter seu futuro vinculado ao de seus componentes, conseqiiéncia do
préprio fato de possuir ela personalidade juridica e patriménio préprios.

Além disso, vérias das causas dissolutérias previstas no Cédigo Comercial
ndo dizem respeito a totalidade dos sdcios, o que representou outra contribui¢ao
para as primeiras especulages em torno da possibilidade de rompimento parcial
dos vinculos societdrios.

2.2.1 O recesso no Direito brasileiro

No Brasil, a introdug@o do instituto do recesso societdrio ocorreu por via do
art. 15 do Decreto n. 3.708/19, regulador das sociedades por quotas de responsa-
bilidade limitada em nosso ordenamento. Segundo Fran Martins,

“provém o art. 15 do Decreto-Lei n. 3.708/19 do § 3° do art. 4] da lei
portuguesa de 1901, introdutora das sociedades por quotas no direito portu-
gués. Esta se inspirou no art. 158 do Cédigo Comercial italiano de 1882
que, por sinal, repetiu o art. 159 do Cédigo de 1865 — artigo que primeiro
regulou, no direito societdrio em geral, o direito de recesso”.*

O recesso ¢ a modalidade de rompimento parcial dos vinculos societdrios
na qual um s6cio manifesta, baseado em causa prevista em dispositivo legal ou no
contrato, a vontade de abandonar a sociedade. E, sem qualquer divida, a espécie
que se encontra mais difundida, estando hoje consagrada tanto na legislagdo do
anonimato quanto na referente as sociedades por quotas.

4  MARTINS, Fran. Retirada de sécio por permissio contratual e apuragio de haveres. In: Novos
estudos de direito societdrio, p. 232.
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Nas sociedades anénimas, Osmar Brina Corréa-Lima nos recorda que

“tomada a decisao pela maioria das a¢oes votantes, as demais agdes (e seus
titulares) ndo resta sendo se conformar, permanecendo na sociedade, ainda
que insatisfeitas. Existem, contudo, determinadas decisdes, constantes de
um rol de numerus clausus, que, por alterarem sensivelmente a estrutura ou
a vida da sociedade, geram para os dissidentes o direito de se retirarem da
companhia, exigindo que esta lhes reembolse o valor de suas agdes. Esse é
o direito de retirada ou de recesso, disciplinado no art. 137"

Ap6s a grande modificacdo provocada pela Lei n. 7.958/89 (que eliminou a
possibilidade de aplicag@o deste instituto nos casos de incorporagio, fusio, cisiio e
participagdo em grupos de sociedade), as atuais causas ensejadoras do direito de re-
cesso ao acionista sdo, conforme dispde o citado art. 137 c/c art. 136 da Lei n. 6.404/76:

“I - criagdo de agdes preferenciais ou aumento de classe existente sem guar-
dar proporgido com as demais, salvo se ja previstos ou autorizados pelo
estatuto;

II — alteracGes nas preferéncias, vantagens e condi¢oes de resgate ou amor-
tizacdo de uma ou mais classes de ag¢oes preferenciais, ou criagdes de nova
classe mais favorecida;

III — altera¢do do dividendo obrigatério;

IV — mudang¢a no objeto da companhia;

V —dissolugdo da companhia ou cessagiio do estado de liquidacio.”

Ainda conforme Osmar Brina Corréa-Lima,

“como se pode perceber, num balango aritmético final, efetuado apés a Lei
n. 7.958, de 1989, o que se constata ndo ¢ a ampliagdo, mas a manuten¢ao
ou, mais precisamente, a redugdo dos casos em que o acionista dissidente
de deliberacées das assembléias gerais tem o direito de retirar-se da socie-
dade, reembolsado do valor de suas a¢des”.

5 CORR fiA—LlMA, Osmar Brina. Sociedades andnimas, textos e casos, p. 157.
6 CORREA-LIMA, Osmar Brina. O acionista..., cit. p. 57.
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A manifestagio do sécio no sentido de retirar-se da sociedade (com o res-
pectivo reembolso do valor de sua participagdo no capital) ndo precisa, para que
possa produzir efeitos, de aceitagéo pelos demais componentes do organismo.
Desde que fundado em alteragdo na vida da sociedade elencada expressamente
em lei, o recesso constitui declaragéo recepticia de vontade, que se efetiva assim
que a sociedade dele toma ciéncia. Assim também pensa Fabio Konder Comparato:
“Mediante declaracdo unilateral de vontade, o sécio dissidente de uma delibera-
¢fo social pode, nos casos expressamente previstos em lei, desligar-se da socieda-
de, obtendo o reembolso do valor de suas cotas ou agoes.””

Aspecto a ser ressaltado na abordagem da matéria € o fato de que o direito
societdrio de outros paises estd, na atualidade, restringindo cada vez mais as hipé-
tese geradores do direito de recesso, preocupados em que uma excessiva aplica-
¢do deste prejudique substancialmente a capitalizagdo das empresas, indo de en-
contro a propria fungdo social da empresa, resguardada pelo recesso. Além disso,
a necessidade de previsdo expressa em lei da causa que fundamenta a manifesta-
cdo de vontade no sentido do recesso € requisito essencial deste ato. A legislagido
prevé casuisticamente todos os fatos capazes de ensejar a retirada de socio (seja
nas sociedades andnimas ou nas sociedades por quotas).

2.2.2 A dissolugdo parcial de sociedade

O instituto da dissolug¢do parcial originou-se, em nosso Direito, a partir de
novo enfoque dado, pela jurisprudéncia, & norma constante do art. 335, n. 5, do
Codigo Comercial. Tal dispositivo estabelece que, no caso de sociedades com
prazo de duragdo indeterminado, qualquer sécio pode postular a sua dissolugdo
total, independente do motivo que o leve a tal manifestag@o.

Como ja dito, o nosso Cédigo Comercial foi profundamente influenciado
pelas concepgdes oriundas do Direito Romano. Sendo assim, ndo se admitia que
alguém pudesse permanecer vinculado a uma sociedade ad aeternum, como pode-
ria acontecer, em tese, quando o ente ndo tivesse seu prazo de duragdo previamen-
te fixado. Por outro lado, o cardter intuitu personae das sociedades era muito
evidente, ndo se admitindo a alteragdo no quadro dos membros.

7 COMPARATO, Fibio Konder. Valor de reembolso no recesso aciondrio. Revista dos Tribu-
nais, v. 563, p. 42.
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O legislador de 1850 adotou, fundado nas teorias romanistas, a posi¢io ex-
pressa no supracitado artigo como forma de solucionar o problema entéio colocado.

No intento de conciliar o direito do sécio de deixar a sociedade com o
interesse em manter a empresa, nossos Tribunais passaram a deferir, quando do
pedido de dissolucdo de sociedade com base no art. 335, n. 5, do Cédigo Comer-
cial, apenas a saida do socio dissidente (com a conseqiiente dissolugé@o parcial),
seguida da devida apuracéo de haveres.®

“A jurisprudéncia do STJ acolhe entendimento no sentido de que improcede
pedido de dissolugdo total de sociedade, se o sdcio que perdeu a affectio
societatis, ao retirar-se, formula a desconstitui¢io plena da empresa, sem
dar ensejo ao julgador para, em alternativa, inclinar-se a acolher o desenla-
ce parcial da azienda, no resguardo do interesse coletivo, social e econémi-
co, como preconizados pelo referido direito pretoriano” (Recurso Especial
n. 60.823-6, SP, Relator Min. Waldemar Zveiter)”’

Recentemente, o Superior Tribunal de Justica apresentou nova e interes-
sante fundamentagdo, mais objetiva, da saida imotivada do sécio, quando rompi-
da a affectio societatis entre ele e os demais.

“A affectio societatis, elemento especifico do contrato de sociedade co-
mercial, caracteriza-se como uma vontade de unido e aceitagdo das dleas
comuns do negécio. Quando este elemento ndo mais existe em relagio a
algum dos sdcios, causando a impossibilidade da consecugéo do fim social,
plenamente possivel a dissolug¢do parcial, com fundamento no art. 336, I,
do Cédigo Comercial, permitindo a continuagdo da sociedade com relagao
aos sécios remanescentes” (Agravo Regimental no Agravo de Instrumento
n. 90.995, RS, Relator Min. Cldudio).'

Cabe ressaltar que muitas das causas de dissolugdo previstas nos arts. 335 e
336 do Cddigo Comercial se tornaram, na atualidade, hipéteses de dissolugdo

8 LUCENA, José Waldecy. Das sociedades por quotas de responsabilidade limitada.
9  DIMG, 27/10/95.
10 DJU, 15/4/96.
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parcial, segundo a jurisprudéncia. Tecnicamente, pensamos que a expressao dis-
solugdo parcial deve ser aplicada somente quando verificada a saida imotivada
(ou melhor, apoiada somente na alegag@o de quebra da affectio societatis) do s6-
cio, o que somente se dé na hipétese do art. 335, n. 5 (ou do art. 336, I, como no
acérddo supracitado). Nos demais casos de dissolugao total expressos no Codigo,
em que hoje se admite apenas a saida voluntdria do sécio com pagamento dos
haveres, temos por mais correto chama-los de recesso, pois de uma forma ou de
outra se fundam em um fato, objetivamente verificdvel, causador de alteragdo no
estado do sécio (seja sua faléncia, morte, etc.).

Costuma-se afirmar que o termo dissolucé@o parcial foi cunhado pela juris-
prudéncia, na tentativa de caracterizar a mudanga na interpretagdo do art. 335, n.
5, de nosso Cédigo Comercial. Temos por equivocada tal idéia, pois é possivel
citar artigos de diplomas legais patrios que adotaram esta expressdo (art. 289 do
Cédigo Comercial, art. 1.403 do Cadigo Civil), bem como exemplos na doutrina
estrangeira."

Mauro Rodrigues Penteado conclui que, para a possibilidade da dissolugao
parcial nas sociedades por quotas,

“basta que a sociedade seja por prazo indeterminado, como séi ocorrer, ou
que o prazo de duragdo seja longo e tenha seu termo final ainda muito
distante, e que o sécio alegue desinteligéncia ou quebra daaffectio societatis
— fundamento carregado de subjetividade e de grande fluidez — para que o
Judicidrio, automaticamente, dé curso a essa forma por assim dizer ‘vazia’
de resili¢ao parcial do contrato plurilateral da sociedade por quotas de res-
ponsabilidade limitada”."

Chama a aten¢do exatamente o fato da ressaltada desnecessidade de motivo
expresso em lei ou no contrato social para a postulaco da dissolugdo parcial de
sociedade. Por se constituir modalidade de rompimento parcial dos vinculos
societdrios vazia (para usar a expressdo de Mauro Penteado) é que ela difere do
recesso.

11 MAURI, Fernando Boter. Disolucién y liquidacién de sociedades mercantiles.
12 PENTEADO, Mauro Rodrigues. Op. cit., p. 141.
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Parte da doutrina® tem-se manifestado contra a excessiva permissio con-
cedida ao sécio de abandonar o empreendimento (o que, com o advento da disso-
lugao parcial, aumentou ainda mais), contrariando a tendéncia verificada na legis-
lagdo estrangeira. Apesar disso, jé existem defensores da ampliagio da dissolugio
parcial também para as sociedades an6nimas, como se verificard adiante.

2.3 A exclusdo de sécio nas sociedades por quotas de responsabilida-
de limitada

A exclusdo de sdcio €, dentre os tipos de rompimento parcial dos vinculos
societdrios, certamente o menos analisado e, talvez por isso, o que encontrou maior
dificuldade de aceitagdo. Nao sao poucos aqueles que ainda véem com relutancia
tal instituto que, apesar disso, apresenta grande aplicagiio na atual realidade das
sociedades por quotas.

Trata-se, a exclusdo, de uma manifestacio de vontade da maioria social,
baseada ou ndo em causa prevista legal ou contratualmente, no sentido de nio
mais aceitar a participag@o de determinado sécio no empreendimento comum.

A doutrina costumava classificar as hipéteses de exclusdo de sécio da se-
guinte forma:

a) Exclusao legal — aquela baseada em causa prevista em dispositivo de lei.
No caso das sociedades por quotas, seu decreto regulamentador (n. 3.708/19) apre-
senta, no art. 7°, tal espécie, prevista para o chamado “sécio remisso”.

Diz o texto do supracitado art. 7° que “em qualquer caso do art. 289 do
Cddigo Comercial poderdo os outros sécios preferir a exclusdo do sdcio remis-
s0...". (grifo nosso)

Ja o art. 289 do Cédigo Comercial dispoe:

“Os sécios devem entrar para o fundo social com as quotas e contigentes a
que se obrigarem, nos prazos e pela forma que se estipular no contrato. O

13 LEITE, JR. In: CORREA-LIMA, Osmar Brina (Coord.). Atualidades juridicas, p. 68.
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que deixar de o fazer responderd a sociedade ou companhia pelo dano emer-
gente da mora, se o contingente nao consistir em dinheiro; consistindo em
dinheiro pagard por indenizagdo o juro legal somente (art. 249). Num e
noutro caso, porém, poderdo os outros socios preferir, a indenizagdo pela
mora, a rescisdo da sociedade a respeito do socio remisso” (grifos nossos),

A respeito deste dispositivo cabe salientar que, além de fornecer os requisi-
tos para a caracterizagio de determinado sGcio como remisso, utiliza-se ele da
expressdo rescisdo da sociedade a respeito do sécio remisso. Tal fato, pouco ou
nada analisado, serve para reforcar ainda mais a afirmagéo de que a excluséo de
socio jd fora caracterizada como espécie de rompimento parcial dos vinculos
societdrios, ao lado da dissolugao parcial e do recesso.

b) Exclusao contratual — € aquela fundada em disposigdo contratual. Ocor-
re quando o ato constitutivo da sociedade enumera determinadas situagoes capa-
zes de levar um socio a exclusao.

“A doutrina brasileira, a comecar pelo insigne Carvalho de Mendonga, pas-
sou a sustentar, em meados deste século, que a exclusdo dos sécios, nas
sociedades de pessoas, pudesse ser realizada, ainda que fora dos casos pre-
vistos no Cadigo Comercial, desde que fundada em deliberagdo majorita-
ria, amparada em clausula contratual. Tal posicionamento doutrindrio, pos-
teriormente acolhido pela jurisprudéncia, baseou-se na interpretagao
ampliativa do art. 339 do Cédigo Comercial...”"

E interessante notar que o Direito portugués, que influenciou demasiada-
mente nossa legislacdo a respeito das sociedades por quotas, coloca a previsao
contratual ou legal como requisito de validade do ato de exclusdo:

“Defino a exclusdo de sécio como a perda de participagdo na sociedade que
a um sdcio € imposta ou por deliberagdo da sociedade, fundada em caso previsto

14 THOMPSON FLORES, Carlos Eduardo. A excluséo de s6cio nas sociedades por quotas de
responsabilidade limitada. Revista Forense, v. 306, p. 30.
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na lei ou em caso respeitante a pessoa ou comportamento do sécio previsto no
contrato, ou por sentenga judicial baseada em facto previsto na lei.”'s

Da mesma forma conclui Armando Braga: “O sécio pode ser excluido da
sociedade nos casos e termos previstos no Cédigo de Sociedades Comerciais (v.g.
arts. 204° 212°% n. 1, 214°% n. 6) ou nos casos previstos no contrato respeitantes a
sua pessoa ou ao seu comportamento.”'®

¢) Exclusdo por deliberacdo da maioria — esta espécie apresenta como tini-
co requisito a decisdo valida da maioria do capital (no caso das sociedades por
quotas) no sentido de excluir um membro do corpo social, ainda que ndo haja
previsio legal ou contratual expressa neste sentido.

No atual estdgio de evolugdo das sociedades por quotas, no direito brasilei-
ro, tal classificagdo tem apenas interesse académico. Isto porque a doutrina e a
jurisprudéncia tém acolhido amplamente a exclusio de sécio-quotista realizada
com base simplesmente em deliberagdo da maioria do capital social, fundada na
defesa dos interesses do organismo empresarial e no rompimento do elemento
affectio societatis entre os membros restantes e o excluido.

Neste sentido estdo tanto a doutrina'” como a moderna jurisprudéncia, con-
forme comprova o seguinte acérddo:

“Ementa: Sociedade por quotas de responsabilidade limitada, excluséo de
socio. A desarmonia entre os sdcios € suscetivel de acarretar a exclusao de
um deles por deliberagdo da maioria, independentemente de previsio
contratual ou de pronunciamento judicial. Inadmissivel a pretensdo do re-
corrente de rediscutir a matéria probatéria no dmbito do apelo excepcio-
nal” (Simula n. 7 do STJ — Recurso Especial 7.183 — AM. Registro n.
91.000263-1. Relator Ministro Barros Monteiro. Recorrente: José Maria
Pinto. Recorrida: Empresa de Jornais Calderaro Ltda)."®

15 VENTURA, Raiil. Sociedades por quotas. In: Comentdrios ao Cédigo das Sociedades Comer-
ciais, v. I1.

16 BRAGA, Armando. Cédigo das Sociedades Comerciais, p. 343.

17  Ver THOMPSON FLORES, Carlos Eduardo. Op. cit.

18 REVISTA DO SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA, Brasilia, ano 3, n. 28, p. 305-328, dez.
1991.
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A aceitagiio deste instituto tem alcangado tal amplitude que atualmente a
Junta Comercial de Minas Gerais tem admitido o arquivamento de alteragdo
contratual de sociedade por quotas com exclusio de sécio, baseada em delibera-
¢do majoritaria fundada na quebra da affectio societatis, mesmo sem aprecia¢ao
judicial do ato.

2.4 QO procedimento de apuraciio de haveres nos rompimentos parci-
ais de vinculos societarios

Apesar de serem fenémenos diferentes, a doutrina e a jurisprudéncia tém
insistido em confundir repetidas vezes a dissolugdo parcial e a apuragao de have-
res, utilizando-se de um conceito pelo outro de maneira equivocada.

Por outro lado existem alguns autores que ensaiam distingdo entre estes
institutos sem, entretanto, lograrem unanimidade quanto ao critério adotado. E o
caso de Rubens Requido" e de Waldirio Bulgarelli®*® que afirmam haver entre a
dissolugdo parcial e a apuracdo de haveres uma distingdo contdbil. Isto significa
que, na primeira hipétese, o sécio teria direito, ao receber sua parcela no patrimo-
nio social, a restituicdo de certos elementos que ficariam excluidos (em prol da
prépria sobrevivéncia da empresa) numa mera apuragdo de haveres, como as re-
servas sociais e os chamados “intangiveis”.

Para expressar a relagdo que, segundo nosso ponto de vista, ha entre a dis-
solucdo parcial e a apuracio de haveres, basta analisd-los (como antes aludido)
em comparagdo com os fendmenos da dissolugdo e liquidagdo societdria.

Afirma-nos Waldirio Bulgarelli:

““... ndo obstante a difusa disciplina do Cédigo Comercial sobre a questiio, a
doutrina moderna considera a trajetéria desde a dissolugdo até a extingdo
como um verdadeiro processo, abrangendo assim a dissolugéo (tendo como
causa, as impostas pelas leis ou as estatutdrias ou a simples vontade dos
socios), em que se declara que a sociedade ndo ird mais operar, passando-se
a liquidag@o (salvo, basicamente, trés excegdes, ou seja, os casos de fungdo,

19 REQUIAO, Rubens. A preservagio da sociedade comercial pela exclusdo do sécio.
20 BULGARELLI, Waldirio. Direito empresarial moderno.
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incorporacio e cisdo com a transferéncia de todo o patriménio, em que a
sociedade passa diretamente da dissolugdo para a extingdo, sem liquida-
¢do), em que realiza o ativo ¢ paga o passivo, para chegar a extingiio, em
que se da o completo desaparecimento da sociedade, inclusive com as bai-
Xas necessdrias nos 6rgdos competentes terminando a personalidade juridica,”!

Da mesma forma temos que a dissolug@o parcial (assim como as demais
espécies de rompimento parcial dos vinculos socictdrios) representa 0 momento
em que o sdcio manifesta sua vontade de ndo mais participar da sociedade (ou
vice-versa, como se dd na hipétese de exclusdo, quando € a sociedade que revela
o desejo de ndo mais ter determinado membro em seus quadros).

Ap6s esta declaracdo recepticia de vontade, deve obrigatoriamente ocorrer
o procedimento tendente a liquidacdo da parcela do patriménio social pertencen-
te aquele membro dissidente, chamado apuragdo de haveres, e que tem apresenta-
do grandes controvérsias no que tange a forma de sua quantificagio.

Trata-se a apurag@o de haveres, desta maneira, de uma fase tipicamente
processual (como a liquidagdo total), realizada posteriormente ao rompimento
parcial dos vinculos societdrios (momento essencialmente de direito material, como
a dissolugdo), visando ao levantamento dos recursos do sdcio retirante na sociedade.

Acima foi dito que a apuracio de haveres € procedimento realizado neces-
sariamente apds a ocorréncia, no interior da sociedade, de qualquer hipétese de
rompimento parcial dos vinculos societdrios, ¢ ndo apenas no caso de dissolugio
parcial. Isto porque nido vemos justificativa em admitir-se diferentes critérios de
apuracio de haveres conforme se trate de recesso, dissolugéo parcial ou exclusio
de sdcio, posto que sao institutos fundados na preservacido da empresa ¢ devem
obedecer a exigéncia de conciliagdo entre os interesses do sécio dissidente, da-
queles que permanecem na sociedade e da prépria pessoa juridica.

Esta tem sido, inclusive, a mais moderna orienta¢do da doutrina, quando
defende a ampliacio da dissolugdo parcial também para as sociedades an6nimas,
tendo em vista a insatisfacdo com o critério legal de reembolso previsto para o
caso de recesso aciondrio.

21 BULGARELLI, Waldirio. Sociedades comerciais, p. 107.
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“Em se tratando de sociedade por cotas de responsabilidade limitada, o
direito de retirada foi rebatizado, pela jurisprudéncia, com o nome de dis-
solugdo parcial. E o critério de reembolso estabilizou-se de forma justa e
eqiiitativa para o dissidente [...]. Pensamos que a orientagao jurisprudencial
em tema de recesso na sociedade por cotas de responsabilidade limitada, é
correta, criteriosa, justa e feliz. Pensamos, mais, que ela também seria a
solucdo ideal para o reembolso em caso de retirada de sociedade an6ni-
ma, sobretudo na companhia fechada, em face da realidade ante os nossos
olhos, bem como das caracteristicas de mentalidade do empresdrio brasi-
leiro em geral.”"*

Com relagfo ao critério adotado na apuracdo de haveres, vdrias sdo as alter-
nativas, o que tem causado certa dissondncia nas decisdes de nossos Tribunais. A
comecar pelo art. 15, do Decreto-Lei 3.708/19 (que determina a obediéncia ao
tltimo balan¢o aprovado), passado pela disposi¢ao do art. 302 do Cédigo Comer-
cial (estabelece que a forma de partilha do patriménio social seja fixada no con-
trato) e pelo art. 668 do antigo Cddigo de Processo Civil (mantido ainda em vi-
gor), sio diversos os critérios existentes. '

Pensamos que moderna tendéncia jurisprudencial caminha para a exigén-
cia de avaliagdo real de todo o patrimdnio social pelo seu valor de mercado, como
se fosse realizar uma dissolugdo total, para entdo calcular-se a porcentagem atinente
as partes sociais do sdcio retirante. Neste sentido estdo os seguintes acoérdaos:

“Sociedade por cotas. Retirada de sécios. Apuragao de seus haveres, como
se de dissolucdo se tratasse, sem prejuizo da permanéncia da sociedade
(Recurso Especial n. 44.132. SP. Relator. Min. Eduardo Ribeiro).”

Na dissolugdo de sociedade de responsabilidade limitada, a apuragio de
haveres, no caso de sdcio retirante ou pré-morto, ou ainda por motivo da
quebra da affectio societatis, hi de fazer-se como de dissolucéo total se
tratasse posto que, segundo a jurisprudéncia do STJ, essa linha de entendi-

22 CORREA-LIMA, Osmar Brina. O acionista, cit., p. 59-60.
23 DJU, 25/3/96.
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mento tem por escopo preservar o quantum devido ao sécio retirante, que
deve ser medido com justiga, evitando-se, de outro modo, o locupletamento
indevido da sociedade ou sécios remanescentes em detrimento dos retiran-
tes "(Ac. un.da 3" T. do STJ - Rec. Esp. n. 38.160-6-SP - Rel. Min. Waldemar
Zveiter, j. 9/11/93 — Rectes: Usina Zanin Agicar e Alcool Ltda. ¢ outros;
Recdos: Luiz Caetano Zanin e outro).?

Trata-se realmente de solugdo adequada que, a nosso ver, deve ser empre-
gada igualmente em qualquer hipétese de rompimento parcial dos vinculos
societdrios.

3 A EXCLUSAO DE ACIONISTA

3.1. Analogia entre a exclusdo de sécio nas sociedades por quotas e na
sociedades andnimas

Com fundamento na fung@o social que todo organismo empresarial deve
necessariamente atender (independentemente da forma assumida pelo sujeito de
direito que o exerce ¢ comanda), e tendo em vista as caracteristicas anteriormente
apontadas como fator de aproximagao entre a natureza das sociedades por quotas
de responsabilidade limitada e das sociedades andnimas, é de constatar-se a pos-
sibilidade de aplicagio da exclusdo de sécio indistintamente a ambos os tipos
societdrios acima citados.

Se, num primeiro momento, esta afirmativa pode causar algum espanto, parece-
nos muito aceitdvel ao atentarmos para uma série de dados que envolvem a questdo.

Jd se mencionou no curso deste trabalho as espécies do que se convencionou
chamar de rompimento parcial dos vinculos societdrios. Nestes tépico serdio elas
novamente lembradas, para que se possa salientar uma interessante realidade.

Constatou-se que a dissolugiio parcial, o recesso ou retirada e a exclusio de
sécio compdem um mesmo género, sendo por isso mesmo institutos dotados de
fundamentos, efeitos e caracteres em comum.

24 DJU, 13/12/93.
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Tomando por base esta similitude entre eles, € de se esperar, no que tange
ao seu campo de aplicagdo, que também haja correspondéncia.

Pretende-se afirmar que, se tanto a dissolucdo parcial como o recesso e a
exclusdo sio instrumentos de defesa da empresa contra as desavencgas entre seus
titulares, capazes de promover a saida (voluntaria ou nao) de um membro do cor-
po social, com a respectiva apura¢@o de haveres, sdo todos estes mecanismos
aptos a serem utilizados tanto nas sociedades por quotas quanto nas anénimas.

Reforcga nosso entendimento o fato de o recesso, da forma como caracteri-
zado ao longo deste estudo, se encontrar expressamente consagrado tanto na le-
gislacdo que regula as sociedades por quotas (Decreto-Lei 3.708/19, art. 15) quanto
na lei do anonimato (Lei n. 6.404/76, art. 137).

Também com relagdo a dissolugdo parcial (inicialmente prevista apenas
para as sociedades por quotas), ja sdo encontrados na doutrina e na jurisprudéncia
exemplos de sua argiiicdo como meio de prote¢@o ao interesse de acionistas dissi-
dentes e para “... satisfazer a nova feicdo da empresa, evitando, assim, que se
percam todos os beneficios que advém de sua existéncia.””

Mauro Rodrigues Penteado verifica que nossa doutrina e jurisprudéncia
sempre se mostraram francamente adversas a admissibilidade da dissolucao par-
cial no ambito das companhias. Ressalta ele, entretanto, que esta posicdo vem
lentamente sendo alterada e, ap6s citar acérddo negando a aplicagdo da dissolu-
¢iio parcial em sociedade anonima (Ac. un. da 2* Camara Civil do TIRJ, Relator
Des. Penalva Santos, Apelacdo Civil n. 34,192, Jurisprudéncia),”® atirma: “O fato
inconteste, entretanto, € que nossos Tribunais passaram a admitir a dissolu¢do
parcial, em relacdo as companhias, ndo mais preponderando sem contestagoes a
tese até entdo dominante, exposta no acérddo acima referido.””

Como exemplo de acolhimento de dissolugdo parcial em sociedade andni-
ma, cite-se o acérdao abaixo:

25 PEREIRA, Marco Antdnio Marcondes. Regime dissolutério do Cddigo Comercial. Dis-
solugdo total e parcial. Dissolugdo judicial e extrajudicial. Revista de Direito Mercantil,
n. 100.

26 ADCOAS, n. 107.441, 1986.

27 PENTEADO, Mauro Rodrigues. Op. cit., p. 188 er seq.

100

REVISTA DO CAAP

“A nao-distribui¢do de lucros, em empresa de natureza comercial, justifica
pedido de sua dissolugdo parcial, formulado por acionistas ainda que
minoritarios.””

Dessa forma, a exclusao de sécio (que, como se disse, possui os mesmos
fundamentos, efeitos e caracteristicas bdsicas do recesso e da dissolugdo parcial,
diferenciando-se destes tltimos basicamente pelo fato de partir da sociedade con-
tra 0 membro que, de alguma forma, estd a comprometer o sucesso do empreendi-
mento) tornou-se atualmente a tnica espécie de rompimento parcial dos vinculos
societarios adstrita apenas as sociedades limitadas, sendo muitas vezes expressa-
mente repudiada (mesmo em tese) no dmbito do anonimato.

Para reforgar a viabilidade de uma exclusio de acionista fundada na preser-
vacdo da empresa € possivel invocar-se 0 mesmo raciocinio desenvolvido para a
aplicaciio da dissolugo parcial as sociedades andnimas. Trata-se de uma analogia
realizada a partir das sociedades por quotas de responsabilidade limitada em dire-
¢do as andnimas.

Em seu cldssico trabalho sobre os métodos de interpretagdo do Direito,
Carlos Maximiliano aponta-nos as linhas gerais do raciocinio analdgico:

“Se B se parece com A relativamente a todas as suas propriedades essenciais,
todas as presungoes militam no sentido de concluir que um e outro possu-
em o atributo M. [...]. A segurancga e o conseqiiente valor dessa espécie de
raciocinio ficam dependendo da extensdo das semelhancas verificadas, com-
paradas, a principio, com a das diferengas, depois com a do dominio,
inexplorado, das propriedades desconhecidas. Se avultam mais os pontos
comuns do que os divergentes, ¢ é bastante avancado o nosso conhecimen-
to da matéria, a inferéncia l6gica reveste-se de prestigio consideravel, apro-
xima-se bastante da inducdo legitima.”?

Transpondo as afirmag¢des acima para a exclusdo de sdcio, percebe-se que
ao longo deste estudo foi apontada uma série de caracteristicas que antes serviam

28 RF,v.286,p. 281.
29 MAXIMILIANO, Carlos. Hermenéutica e aplicagdo do direito, p. 206 et seq.
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como critério de diferenciagdo entre as sociedades por quotas ¢ as andnimas, e
que hoje se prestam a confirmar a crescente aproximacdo entre a realidade e a
estrutura juridica destes modelos societdrios em nosso ordenamento.

Por outro lado, todas as espécies de rompimento parcial dos vinculos
societdrios (dissolugdo parcial, recesso e exclusao) se fundam sobre a necessida-
de de preservacao da empresa, qualquer que seja a forma societdria que a envolva,
possuindo eles, como se ressaltou, um mesmo perfil.

Sendo assim, nada justifica, sob o ponto de vista estritamente juridico, que
a exclusdo de sécio permaneca como a lnica forma de rompimento parcial dos
vinculos societdrios aplicada somente as sociedades por quotas.

Cabe salientar que a constatacdio anteriormente feita ndo significa a viabili-
dade de, a partir de entdo, passar-se a aceitar amplamente a exclusio de acionista
baseada somente na preservacao da empresa, ora cogitada.

A saida compulséria do acionista deve ser utilizada com extremo cuidado,
uma vez que a verdadeira “pedra de toque” da atual legislacdo aciondria reside na
defesa dos interesses dos minoritérios.

Esta preocupagdo ¢, sem divida alguma, justificada se lembrarmos que
muitas companhias brasileiras sao fechadas ou, mesmo que abertas, apresentam o
controle aciondrio centralizado em um grupo restrito (muitas vezes familiar), que
detém quase todo o capital votante.

E indubitdvel que a exclusdo pode vir a se tornar um perigoso instrumento
de opressao da maioria sobre a minoria, esta por si s6 fragilizada.

Neste contexto, sendo ainda necessério ressaltar que infelizmente a Lei n.
6.404/76 ndo conseguiu, apesar da tentativa nesse sentido, efetivamente garantir
uma posig¢io confortdvel aos minoritdrios, segue-se entdo que a exclusdo de acio-
nista (mesmo que controlador) somente deve ser adotada em casos extremos, em
que seja a tnica forma de assegurar o principio da fungao social da empresa.

3.2 Hipéteses de exclusio de acionista previstas no direito brasileiro

Apesar de constituir-se em aspecto ainda pouco ou nada explorado no estu-
do das sociedades andnimas, ¢ possfvel apontar, em nosso atual regulamento, hi-
péteses de exclusdo de acionista, contrariando a idéia de que o instituto da exclu-
s@o ¢ incompativel com a natureza das companhias.
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Séo casos extremamente restritos e que somente agora comegam a ser de-
tectados, sempre com a preocupagio de proteger os direitos das minorias aciondrias,
principio fundamental da atual lei do anonimato (Lei n. 6.404/76) e grande preo-
cupac@o de todos aqueles que estudam a matéria.

Mario Engler Pinto Jinior foi talvez o primeiro a levantar a questio da
viabilidade de exclusao de sécio de companhia, em seu artigo sobre o tema.®

Recentemente Osmar Brina Corréa-Lima® retomou a abordagem da maté-
ria, somando as hipdteses anteriormente cogitadas por Mario Engler outras de
igual teor. Sdo elas:

a) acionista remisso: esta hipdtese jd fora adotada no ambito das socieda-
des por quotas (art. 7° do Decreto-Lei n. 3.708/19), tendo sido prevista, para as
sociedades anénimas, no art. 107 da Lei n. 6.404/76;

b) resgate de ages, disciplinado no art. 44 da lei das sociedades anénimas:

¢) desapropriag@o de a¢des pelo Poder Publico, quando haja interesse
social;*

d) por razoes de seguranga nacional, em caso de guerra.

4 CONCLUSAO

Ap6s as consideragoes feitas ao longo deste texto, certamente algumas idéias
merecem ser ressaltadas a titulo de conclusdo. Atente-se o leitor, entretanto, para
o fato de que ndo se trata — e nem poderia ser de outra forma, tendo em vista as
diversas limitagdes do trabalho — de posi¢des fechadas. Sao, isto sim, hipéteses,
expostas a apreciagdo dos doutos e as inevitdveis criticas sobre tdo interessante
tema relacionado as sociedades comerciais.

30 PINTO JUNIOR, Mério Engler. Exclusio de acionistas. Revista de Direito Mercantil, v. 54,
1983.

31 CORREA-LIMA, Osmar Brina. O acionista..., cit., p. 170,

32 E deressaltar, quando a essa hipédtese, que pode ela perfeitamente ser utilizada inclusive contra
o acionista controlador, como, de resto, deve ser aplicado o instituto da exclusio de acionista
com fundamento na preservagio da empresa, cogitado ao longo deste trabalho.
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Inicialmente ¢é preciso reafirmar a importancia da empresa na economia
moderna. A fung¢éo social adquirida por esta instituigdo assumiu contornos tais
que o Direito Comercial tem cada vez mais se preocupado em defendé-la. O prin-
cipio da preservagio da empresa, embora muito em voga na doutrina e na juris-
prudéncia, ainda carece de andlise mais atenta, em especial no que concerne a sua
conceitua¢dao. Da mesma forma, seu campo de aplicagdo deve ser ampliado (com
base na fungio social da propriedade), abrangendo todos aqueles que entram em
contato com o organismo empresarial.

E importante relembrar a crescente aproximagdo, com relagio a vdrias ca-
racteristicas, entre as sociedades por quotas de responsabilidade limitada e as
sociedades andnimas que, como foi dito, representam os tipos societdrios adotados
pela quase totalidade dos empresirios coletivos de nosso ordenamento. O perfil
institucional destas sociedades tem-se tornado cada vez mais presente, suplantan-
do a concepedo contratual que a doutrina cldssica atribui as sociedades por quo-
tas. Dessa maneira, o destino da sociedade e da empresa apresentam-se definitiva-
mente afastados dos contratempos envolvendo o estado de seus titulares.

Por outro lado, se faz necessdrio constatar que, independente do tipo de
sociedade no qual se insira, o socio assume sempre o dever, ainda que negativo,
de colaborar com o sucesso do empreendimento, estando ultrapassada a concep-
¢do de sdcio como mero prestador de capital a sociedade.

Dissolugdo parcial, recesso e exclusio de séeio podem ser agrupados como
espécies de um mesmo género, porque representam todos a quebra do vinculo
entre a sociedade (e os sécios remanescentes) e um ou alguns de seus membros,
realizada voluntariamente ou ndo. Sendo assim, e batizados aqui de rompimentos
parciais dos vinculos societdrios, os institutos da dissolugdo parcial, recesso ¢
exclusdo devem (ao menos em tese) se submeter a mesma disciplina legal basica,
em especial no que tange a apuragdo de haveres, que deve se dar segundo critério
que ndo prejudique nem a sociedade (enquanto pessoa juridica), nem os sécios
remanescentes ou o que abandona o organismo.

Finalmente, o instituto da exclusdo de sdcio mostra-se perfeitamente com-
pativel com a estrutura das sociedades andnimas. De um lado, € possivel apontar
em nossa legislag@o hipdteses de exclusdo de acionistas; de outro, a analogia en-
tre as sociedades por quotas (nas quais a exclusao se funda, hoje, basicamente na
preservagio da empresa, ameagada por desavengas entre os sécios) e as andni-
mas, quanto ao instituto ora tratado, se mostra amplamente vidvel. Isto porque, ja
se salientou, estes tipos societdrios se mostram submetidos a aplicagio de varios
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principios comuns (dentre os quais se destaca exatamente a preservacio da em-
presa). Da mesma forma as demais espécies de rompimentos parciais vém alcan-
cando aceitagao indistinta entre as companhias e as sociedades por quotas, nio se
justificando, assim, a restri¢do da exclusdo apenas as ltimas.

Estas sdo, em sintese, as principais abordagens tentadas neste estudo, ndo
sendo demais lembrar, mais uma vez, que nao se trata de palavras finais, e sim de
propostas para futuros debates e trabalhos similares.
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